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Piramidy finansowe

Piramida finansowa - co to jest i na czym polega?

szustwa finansowe nie sg moze stare jak $wiat, ale na pewno licza sobie nie mniej
O lat niz gospodarka towarowo-pieniezna. Odkad powstat pienigdz i zréznicowanie

majatkowe, zawsze znajdg sie ludzie, ktérzy chcg zarobi¢ szybko, bez ryzyka i bez
wysitku i zawsze znajda sie oszus$ci, ktorzy tg che¢ chcg wykorzysta¢. Jednym z
najstynniejszych rodzajow oszustw finansowych jest piramida finansowa, znana tez
jako schemat Ponziego. Mechanizm dziatania piramid finansowych polega na
pozyskiwaniu przez ich zatozycieli jak najwiekszej liczby uczestnikow, ktorzy - zacheceni
obiecywanymi zyskami - wptacajg im pienigdze. W praktyce rzadko sg Swiadczone ustugi
finansowe. Organizatorzy namawiajg zwykle uczestnikow piramidy finansowej do
werbowania kolejnych o0séb. Z tego powodu piramidy finansowe s3 z géry skazane na
upadek, bowiem system wymaga lawinowego doptywu nowych uczestnikow, a taka
mozliwos$¢ jest ograniczona. Hipotetyczna piramida, ktéra wymagataby zwerbowania
przez kazdego uczestnika sze$ciu kolejnych, juz na dziesigtym jej poziomie musiataby

miec liczbe uczestnikow wiekszg o 60% od liczby mieszkancow Polski, a na trzynastym

poziomie liczbe uczestnikdw znacznie wieksza od liczby mieszkancow Swiata.
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Struktura piramidy finansowej istnieje zatem dopdki suma wycofywanych przez

uczestnikow pieniedzy jest niewielka w stosunku do naptywajacych do systemu nowych

srodkéw.  Zgodne @z
ustaleniami wyptaty
Srodkow pierwszym

uczestnikom piramidy
usypiaja czujnos¢
kolejnych, liczacych na
rzekomo tatwe, pewne i
wysokie zyski. Im bardziej

organizatorom udaje sie

wydtuzy¢ okres nowych

poziom piramidy liczba uczestnikéw

wptat i im wiecej ma ona
poziomdw, tym wiecej uczestnikow jest poszkodowanych w chwili jej upadku - czesto

tracg oni wiekszo$¢ lub nawet cato$¢ powierzonych srodkdéw.

Klasyczne piramidy finansowe mozna poznac po tym, ze otwarcie wskazujg na to, ze
jedynym zZrodtem zyskéw uczestnikéw sg wptaty od kolejnych oséb. Mechanizm ich
dziatania jest jednak czesto maskowany za pomocg pozornego oferowania inwestycji w
okreslone aktywa takie jak nieruchomos$ci czy ztoto. Bardzo czesto zdarza sie, ze
uczestnicy orientuja sie, ze zostali oszukani dopiero woéwczas, gdy organizator ma

trudno$¢ w regulowaniu zobowigzan lub wrecz wtedy, gdy piramida upada.
Piramidy finansowe w czystej postaci wystepuja rzadko. Zwykle pojawiaja sie w krajach,
w ktorych instytucje finansowe s3 stabo rozwiniete, a poziom wiedzy ekonomicznej

spoteczenstwa jest niewielki.
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Charles Ponzi — historia pierwszego oszustwa

Bostonie Ponzi pracowat jako ttlumacz. Pomyst na najwiekszy przekret
finansowy poczatkéw XX wieku przyszedt mu do gtowy wraz z przesytka, ktora

dostat od znajomych z Hiszpanii, zawierajaca tzw. Miedzynarodowy Kupon na

odpowied?.

Na skutek zawirowan po I wojnie §wiatowej ceny stosowane przez poszczeg6lne Kraje
byty bardzo zr6znicowane. Kto wéwczas stat list za morze i czekat na odpowiedz, mogt
wysta¢ w kopercie uniwersalny substytut znaczka - miedzynarodowy talon na
odpowiedz. IRC podlegal wymianie
na znaczki pocztowe o wartoSci
optaty za list zwykly zagraniczny,
wysytany w dowolne miejsce na
Swiecie. Chodzito o to, zeby nie
nadwyrezy¢  adresata  kosztami
ewentualnej korespondencji
zwrotnej. Taki np. Portugalczyk nie
miat u siebie na lizbonskiej poczcie
znaczkdw amerykanskich, ale talon
IRC - owszem. Jesli go kupit i wystatl z
listem do Stan6w, tam mozna go byto

zamieni¢ na znaczki o nominatach

naleznych w ruchu pocztowym
miedzy USA a Portugalig. Ponzi zauwazyt, ze wymieniajagc w Ameryce IRC na znaczki
pocztowe znacznie zaoszczedzit, czy wrecz zarobit. Wpadt wiec na pomyst masowego
skupywania europejskich IRC i wymieniania ich w USA na znaczki, ktore sprzedawat

pOZniej z zyskiem. Zysk netto wynosit okoto 40%.

Pierwszymi, ktorzy zauwazyli niedoskonato$ci schematu Ponziego, byli dziennikarze
gazety Boston Post, ktora w lipcu 1920 r. zamie$cita na swych tamach alarmujacy artykut,
analizujacy interes Ponziego. Jeden z dziennikarzy doliczyt sie, ze gdyby klienci chcieli
zrealizowa¢ zyski, Ponzi musiatby im wyptaci¢ w sumie réwnowarto$¢ 160 milionow

kuponéw. Tymczasem dokumenty firmy wykazywaty, ze SEC obraca zaledwie 27
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tysigcami IRC.
Ujawniona przez media informacja o rzeczywistej liczbie kuponéw spowodowata
pierwszy kryzys w dziatalnosci Ponziego. Przerazeni klienci zazadali masowo swych
pieniedzy. Ponzi zachowat jednak zimng krew i rozpoczat wyptaty. Natychmiast

uspokoito to nastroje, Ponzi zas miat to szczescie, Ze starczyto mu na to pieniedzy.

Ocenia sie, ze Ponzi naciggnat spragnionych zysku klientéw na 15 mln éwczesnych
dolaréw. Ponzi zostat aresztowany i stangt przed sadem. Dostat wyrok pie¢ lat kary
pozbawienia wolnoSci i trafit do wiezienia federalnego na Florydzie. Wyszedt po 3,5 roku
po wptaceniu kaucji. Po opuszczeniu wiezienia zamieszkat w Springfield na Florydzie,
gdzie uruchomit nowy system finansowy ,Charpon Land Syndicate”. Cho¢ Ponzi przez
wiekszo$¢ swojego zycia w USA oszukiwat ludzi, na uwage zastuguje fakt, iz jako pierwszy
na naprawde masowg skale wdrozyt schemat finansowej piramidy. Do dzi§ w USA,

zamiast uzywac pojecia piramidy finansowej, méwi sie raczej o schemacie Ponziego.

Sen o tatwym zysku — najstynniejsze piramidy finansowe Swiata

Cho¢ mechanizm dziatania takiego oszustwa wydaje sie powszechnie znany, wcigz

powstajg nowe piramidy, ktore doprowadzajg tysigce naiwnych inwestor6w do ruiny.
Afera Madoffa

Bernard Madoff - filantrop i wspottwérca gietdy NASDAQ
zostat w 2009 roku skazany na 150 lat wiezienia. Przez
dwadzies$cia lat prowadzit piramide finansowg, ktéra miata
narazi¢ jego klientéw na strate ok. 65 miliardow dolaréw. W
2009 roku malwersant przyznat sie, ze zbudowat piramide
finansowa, wykorzystujac nowe $rodki do wyptat niczego
nieSwiadomym inwestorom. Co najdziwniejsze, proceder ten
trwat juz od lat dziewiecdziesigtych i do dzi$ stanowi zagadke,

dlaczego w pore nie zareagowat nadzor finansowy SEC.
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Bezpieczna Kasa OszczednoSci

Lech Grobelny zatozyt swojg dziatalnos¢ w 1989 r. Kusit klientéw lokatami
oszczednoSciowymi, na ktorych obiecywat niebotyczne zyski, rzedu kilkuset procent
rocznie. Caty interes opierat sie na wymianie ztotéwek na dolary, jednak plany
Grobelnego pokrzyzowata zmiana prawa i uwolnienie polskiej waluty. W Polsce pozostato
ok. 10 tys. oszukanych os6b, ktére powierzyty Grobelnemu kapitat szacowany na 25-26

mld starych ztotych przed denominacjg. Otrzymat wyrok 12 lat wiezienia.

Stowackie parabanki

Na Stowacji na przetomie 2001 i 2002 r.

zbankrutowato pie¢ parabankéw, dziatajacych na zasadzie
piramid finansowych - P.M.G, Horizont, Drukos, Slovakia,
Sas. Oferowaty one 40% odsetek rocznie. Zaufato im 200 tys.
obywateli, przede wszystkim emeryci irencisci,

ktérzy utracili cate swoje oszczedno$ci.

,f.,‘.. W parabankach znikneto 20 mld koron (475 mln euro).

JIAGANANA Rzad odmoéwit ofiarom rekompensaty, stwierdzajac,

”/”/’/‘7%7’5’%%;:{ | ze statoby sie toze szkoda dla innych podatnikéw.

ii/ N Rozgoryczeni obywatele oskarzali wladze, ze pozwolity
2 ik

na dziatalno$¢ parabankdéw, nie ostrzegly spoteczenstwa
i pobieraly odnich wysoki, 25-procentowy podatek.
Sledztwo obcigzyto odpowiedzialno$cia zate zapasé
finansowa Jozefa Majskiego, ktoryjest jednym znajbogatszych ludzi na Stowacji,

a o zrodtach jego majatku kraza mroczne legendy. Majski nie zostat jednak ukarany.

Dramat na Czarnym Lqgdzie

Oszus$ci finansowi dziataja takze wAfryce. W 2010r. dotragedii doszto
w zachodnioafrykanskim panstwie Benin. 130 tys. oséb utracito rownowartos¢ 106 mln
euro, ktére inwestujagcy powierzyli firmie ICC Services, skuszeni obietnicg 200-
procentowych zyskéw. Wielu pozyczyto pienigdze lub sprzedato swoéj dobytek. Wypada

podkresli¢, ze Benin liczy tylko 9 mln mieszkancéw, roczny dochdd narodowy wynosi za$
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zaledwie 550 euro per capita. Firma cieszyta sie znakomitg opinig, wspierata finansowo
szpitale, sierocince, organizacje chrzes$cijanskie i charytatywne. Wtasciciele ICC Services
chetnie pokazywali sie w towarzystwie najwyzszych rangg przywddcow kraju, w tym
prezydenta Yayi Boni. Nikt nie przypuszczat, ze tak szanowane przedsiebiorstwo jest

piramida finansowa.

MMM - piramida po rosyjsku

Zatozycielami MMM byli dwaj bracia Siergiej i Wiaczestaw Mawrodimowie oraz éwczesna
narzeczona Wiaczestawa, Marina Murawiewa. Firma ruszyta w 1989 roku i poczatkowo
sprowadzata do ZSRR sprzet komputerowy z Europy Zachodniej. W 1993 roku MMM
weszta na rynek finansowy. Poczatkowo bracia Mawrodimowie oferowali klientom
kupno akcji amerykanskich spotek. Interes jednak nie wypalit. Niecaty rok p6Zniej MMM
zaczeta emitowac wtasne papiery (ktore jednak nie byty notowane na zadnym parkiecie),
ktére miaty zapewnic¢ inwestorom 1000 proc. zysku. Rozpoczeta sie takze zakrojona na
szeroky skale kampania reklamowa, ktéra pokazywata zwyktych Rosjan kupujacych

papiery MMM i zgarniajacych niesamowite zyski.

Afera finansowa w Polsce - Interbrok Investment

ajwieksza jak dotad afera w polskim
Swiecie maklerskim, druga po WGL

Cho¢  specjalisSci  od  inwestycji

kapitatowych niezbyt kojarza nazwe Interbrok GRUP O

Investment i posiadaja na jej temat jedynie

lakoniczne informacje, to na przestrzeni kilku lat INTERB ROK
ta nieznana firma zebrata od inwestorow kilkaset de seguros

milionéw ztotych.

Wszystko zaczeto sie we wrzesniu 1998 roku,
kiedy to Maciej Soporek i Emil Drézdz zawigzali

spotke Ramsed. Oboje zaczynali swoje
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Jinwestycje” bedac ludZmi bardzo mtodymi. W kwietniu nastepnego roku nastgpita
zmiana nazwy z Ramsed na WGI, a w maju Emil Drézdz sprzedat swoje udziaty w tym
przedsiewzieciu, bowiem juz w listopadzie 1998 roku zatozyt wtasng spotke o
bliZniaczym do WGI charakterze - Interbrok Investment. Dziatalno$¢ firmy od samego
poczatku owiana byta swoistg tajemnica. Spétka oferowata mozliwos¢ lokowania
kapitatu na bardzo korzystnych warunkach, a klientem spé6tki mozna byto stac sie tylko
z polecenia, co nadawato w pewnym sensie charakteru elitarno$ci. Wedtug informacji
prasowych wsrod klientow Interbrok znajdowali sie swego czasu postowie oraz ludzie
kultury i biznesu. Firma miata wypracowac zyski na inwestowaniu pieniedzy klientéw
na rynku Forex. Do 2004 roku tego typu dziatalno$¢ nie podlegata nadzorowi Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd. 0Od 2004 roku jednak posrednictwo finansowe na
rynku Forex stanowito forme tzw. dziatalno$ci maklerskiej, ktérej prowadzenie
wymagato zezwolenia. Interbrok Investment takiego zezwolenia nie uzyskat, a mimo to
KNF nie wydata w stosunku do spétki ostrzezenia publicznego. Fakt ten mozna

probowac wyjasni¢ jednak mato ostentacyjnym charakterem dziatalnosci Interbrok.

Interbrok Investment informowat klientéw o wypracowywanych ponadprzecietnych
zyskach. W firmie prowadzono jednak podwoéjna ksiegowos¢, a w ksiegach
rachunkowych nie stworzono nawet subkont przypisanych poszczegélnym klientom. Ci
jednak otrzymywali informacje o stanie swoich kont z fikcyjnymi warto$ciami. W
rzeczywistosci dokonywane inwestycje przynosity ogromne straty. Poniewaz Interbrok
Investment nie chciat przyznac sie do inwestycyjnych porazek, przypuszczalnie
finansowat wyptaty z wptat kolejnych inwestorow, tworzac klasyczng piramide

finansowa, ktéra wczesniej czy poéZniej musiata upasc.

26 kwietnia 2007 roku wiascicieli Interbroka zatrzymato Centralne Biuro Sledcze.
Prokuratura przedstawita im zarzuty oszustwa na co najmniej 100 mln zt i
przywtaszczenia po 1 mln zl. Przez dziewiec lat dziatalnoSci Interbroka z jego ustug
skorzystato okoto 1000 oséb. Klienci wptacili tacznie 802 miliony ztotych. Czes$¢ osob
ktéra na biezaco wyptacata zyski moze liczy¢ na szcze$cie. Pokrzywdzonych, ktorzy nie
zdotali wyptaci¢ obiecywanych zyskéw, zostato ponad 600 osob, a utracone przez nich
Srodki opiewaty tacznie na kwote ponad 260 mln zt. We wrze$niu 2011 roku, po 4 latach

Sledztwa, wszyscy trzej tworcy Interbrok Investment zostali skazani. Emil Drézdz
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ustyszat wyrok 7,5 roku wiezienia, a Andrzej Ksiezny i Maciej Sikorski po 3 lata. Ponadto

sad zobowigzat ich do zaptaty grzywny w wysokosci 150 tys. oraz 300 tys. zt.

Szczesliwie dla pokrzywdzonych, Interbrok Investment byt sp6tka jawng, w ktorej
wspolnicy odpowiadajg za dtugi firmy wtasnym majatkiem. W takiej sytuacji syndyk ma
mozliwos$¢ Sciggniecia wierzytelnosci z osobistych majatkéw skazanych. Niestety, nie
jest to juz takie tatwe w przypadku stycznosci ze skuteczng intercyza majatkowa.
Postepowanie upadto$ciowe Macieja Sikorskiego zostato uchylone, a klienci nie dostana
od niego ani grosza. Jak wida¢ w aferze Interbrok Investment nie ma péki co happy

endu, a pokrzywdzeni klienci moga nigdy nie zobaczy¢ Zadnych swoich pieniedzy.

Afera finansowa na swiecie — Wojna w Albanii

bjecie  wtadzy w 1992
przez partie
demokratyczng zapoczatkowato
proces transformacji gospodarczej w
Albanii. Przyniést on upadek gospodarki
albanskiej, Kktora opierata sie na
przestarzatych technologiach i nie byta w
stanie sprostac konkurencji w

realiach wolnorynkowych. Znaczaca czes¢

|
I

zarobki gastarbeiterow, pracujgcych w Grecji i we %oszech, kt(’)fzy przysy{ zarobi

dochodéw ludnosci stanowity

pienigdze do rodzin w kraju. Brak mozliwosci zainwestowania naptywajacych srodkow
finansowych wykorzystali wtasciciele piramid finansowych, oferujacy mozliwos¢
dokonania inwestycji przy oprocentowaniu znacznie przekraczajgcym te, ktore oferowaty
banki. W 1996 wtadze Albanii otrzymywaty szereg sygnatéw od ekspertéw rynku
finansowego o zagrozeniu mozliwym krachem piramid. Wybory parlamentarne 1996 nie
sprzyjaty jednak podnoszeniu tej kwestii, tym bardziej ze wszystkie najwieksze sity
polityczne zachecaty do inwestowania w piramidy i nie chcialy poprzez niepopularne
decyzje zmniejsza¢ swoich szans przed wyborami. W poczatkach stycznia 1997
zaczety bankrutowac fundusze piramidowe, ktore oferowaty nizsze oprocentowanie

wktadoéw i tracity potencjalnych klientow na rzecz tych funduszy, ktére nadal oferowaty
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wysokie zyski (nawet do 100 proc. miesiecznie). Noca 9/10 stycznia z portu
we Wlorze wyptyneta motoréwka, na ktorej znajdowaty sie aktywa dwéch najwiekszych
funduszy: Gjallica i Xhaferri. Krach piramid spowodowat strate ponad 1200 mlIn dol., ktére
mieszkancy Albanii zainwestowali i bezpowrotnie stracili. Na poczatku lutego w
najwiekszych miastach potudniowej i $rodkowej Albanii doszto do serii protestéw
zbankrutowanych inwestoréw. Rozszerzajaca sie fala protestow doprowadzita
do anarchizacji kraju i przejecia kontroli nad potudniowq czescig kraju przez uzbrojone
bojowki. Bron w rekach protestujacych pochodzita z magazynow, ktére zostaty porzucone
przez wojsko. W poczatkach marca rzad albanski utracit kontrole nad potudniowa czescia
krajuinie byt w stanie opanowac sytuacji. 13 marca rozszerzajacy sie bunt ludnosci dotart
do Tirany, ktéra na krotko znalazta sie w rekach rebeliantow. W czasie zamieszek, ktore
wiosng 1997 ogarnety Albanie, zgineto kilkaset oséb. W ciggu catego roku w wyniku
samosadoéw i wypadkéw z uzyciem broni zgineto ponad 3000 oso6b. Zniszczono i
okradziono 1200 magazynow wojskowych, z ktérych zgineto 652 tys. sztuk broni, a takze
materiaty wybuchowe i miny. W czasie zamieszek spladrowano siedziby 190
przedsiebiorstw, ktore zostaly zmuszone do zawieszenia dziatalno$ci. Zniszczeniu ulegta

takze cze$¢ zabytkow kultury albanskiej i wiekszo$¢ infrastruktury turystyczne;j.
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