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Czym sq?

Struktury finansowe, zwane piramidami, staty si¢ nieodtagcznym elementem niemalze kazdego
rynku finansowego. Odkad powstat pieniadz i zréznicowanie majatkowe, zawsze znajda si¢ ludzie,
ktérzy chea zarobi¢ szybko, bez ryzyka i bez wysitku. Zawsze znajda si¢ oszusci, ktdrzy ta chec checa
wykorzystaé. Piramidy finansowe wystepuja, gdy zysk konkretnego uczestnika jest bezposrednio
uzalezniony od wplat pdzniejszych uczestnikow, stojacych niejako nizej w tej strukturze.

Mechanizm ich dzialania

Mechanizm dziatania piramid finansowych polega na pozyskiwaniu przez ich zatozycieli jak
najwickszej liczby uczestnikow, ktorzy — zacheceni obiecywanymi zyskami — wptacaja im pienigdze.
W praktyce rzadko sg swiadczone ustugi finansowe. Organizatorzy namawiaja zwykle ich
uczestnikéw piramidy finansowej do werbowania kolejnych osob. Z tego powodu piramidy finansowe
sa z gory skazane na upadek, bowiem system wymaga lawinowego doptywu nowych uczestnikéw, a
taka mozliwos¢ jest ograniczona.

Struktura piramidy finansowej istnieje zatem dopoki suma wycofywanych przez
uczestnikdw pienigdzy jest niewielka w stosunku do naptywajacych do systemu nowych srodkow.
Zgodne z ustaleniami wyptaty srodkéw pierwszym uczestnikom piramidy usypiaja czujnosé
kolejnych, liczacych na rzekomo tatwe, pewne 1 wysokie zyski. Im bardziej organizatorom udaje si¢
wydhuzy¢ okres nowych wplat i im wigcej ma ona poziomow, tym wigcej uczestnikow jest
poszkodowanych w chwili jej upadku — czesto traca oni wigkszo$¢ lub nawet cato$¢ powierzonych
srodkow

Schemat Ponziego

Jednym z najstynniejszych rodzajow oszustw finansowych jest piramida finansowa, znana tez
jako schemat Ponziego. Watpliwe, by to wtasnie Charles Ponzi wpadt na ten pomyst jako pierwszy,
zapewne nie on pierwszy go zrealizowal, ale to jego sprawa jako pierwsza nabrata wielkiego rozglosu
i unie$miertelnita jego imi¢, cho¢ moze nie do konca tak, jak by chciat.

Ponzi byt wloskim emigrantem, ktory przyptynat do USA w 1903 r. Tuz po I wojnie
Swiatowe]j zauwazyl, ze niektore firmy prowadzace sprzedaz wysyltkowa zataczaly Miedzynarodowy
Kupon na Odpowiedz (IRC), ktory podlegat wymianie na znaczki o odpowiedniej wartosci. Na skutek
zawirowan powojennych réznice cen byty tak duze, ze wymieniajac IRC w USA mozna byto zarobic¢
nawet 40%. Pozi wpad! na pomyst, Zeby to robi¢ masowo i zaczat zatrudnia¢ agentow, ktorzy
pozyskiwali kolejnych inwestorow, ktorym obiecywano zyski w wysokosci 50% w 45 dni.

Oczywiscie system si¢ nie bilansowal, ale Ponzi dziatat bardzo sprytnie. Dwukrotnie, gdy
klienci zaczynali panikowa¢, Ponzi zapraszat ich do siebie i wyptacal pieniadze. W rzeczywistosci brat
na to kredyt, ale uspokojeni klienci przyciagali kolejnych. Catos¢ zatamata si¢ w 1920 r. Ponzi dostat
piec¢ lat wiezienia, z ktorych odsiedziat 3,5 roku.

Po wyj$ciu na wolno$¢ probowat powtdrzy¢ schemat na Florydzie. Tym razem obiecywat
200% w ciggu dwoch miesiecy. System znow si¢ zatamal, a Ponzi ponownie trafit do wigzienia.
Wyszedt w 1934 r., wyjechal do Brazylii i tam zmart w biedzie po kilkunastu latach.

Nastepcy Ponziego

Zaraz po przemianach 1989 r. w Polsce mielismy dwie wielkie afery oparte na tym schemacie.
najpierw w pazdzierniku 1989 r. pojawity si¢ w prasie ogloszenia Bezpiecznej Kasy Oszczednosci,
parabanku Lecha Grobelnego, ktory oferowat lokaty nawet na 300% rocznie. Zyski miaty by¢
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osiggnigte dzigki wymianie ztotdwek na dolary, a pienigdze wptacito ok. 10 tys. osob. System zatamat
si¢ latem 1990 r. Grobelny uciekt do Niemiec, a syndykowi udato si¢ odzyskac tylko ok. 1/4 wptat.
Grobelny zostat aresztowany w 1992 r., ale po dziesi¢ciu latach $ledztwa i procesow, prokuratura
umorzyta sprawe z braku dowodow. Grobelny zginat zamordowany w 2007 r.

Nieco mniejsza skal¢ miat dziatajacy w latach 1991-1992 Galicyjski Trust Kapitatowo-
Inwestycyjny, ktory oszukat ok. 4 tys. oséb. Jego zatozycielem byt Stanistaw Kotarba, byty podoficer
Wojska Polskiego.

W Rosji najwigksza piramida finansowa byta firma MMM zalozona przez Siergieja
Mawrodiego wraz z zong i bratem. Poczatkowo zajmowali si¢ importem elektroniki, ale po oskarzeniu
o oszustwa podatkowe popadli w ktopoty i zwrdcili si¢ ku dziatalnosci finansowej. W 1993 r. zaczgli
przyciagac¢ inwestorow oferujac papiery wartosciowe oprocentowane na 1000%, co przy 6wczesnej
hiperinflacji byto warto$cia bardzo wysoka, lecz realng. Po niemal dwoch latach dziatalno$ci do
przedsigbiorstwa weszta skarbowka pod zarzutem oszustw podatkowych. Panika inwestoréw
wywotata upadek firmy. Firma oszukata od 2 do 5 milionéw Rosjan, ktérzy wptacili, wedtug roznych
szacunkow 50-1500 miIn dolarow.

Do dzi$ jednak wiele ofiar MMM wini nie Mawrodiego, ale panstwo rosyjskie. Mawrodi rozkrecat
kilka innych bizneséw, byt deputowanym do Dumy, startowal na prezydenta i siedziat troche w
areszcie. Nie poniost jednak wickszych konsekwencji swoich interesow.

Czasami piramidy finansowe maja jeszcze powazniejsze skutki. Na poczatku lat 90-tych w
Albanii dziataty liczne piramidy finansowe, w ktore inwestowali glownie emigranci, przysytajacy do
kraju zarobione za granicg pienigdze. Oczywiscie pierwsi klienci dostawali zwrot inwestycji z wptat
kolejnych klientow ale na przetomie lat 1996/1997 zaczgty zatamywac sie firmy, do ktorych
Albanczycy wptlacili setki milionow dolarow.

Poczatkowo Albanczycy zaczeli protestowac, winigc za cala sytuacje rzad. Protesty szybko
przerodzity si¢ w rewolucje. W szczytowym okresie rewolucjonisci kontrolowali ponad pot kraju,
facznie ze stolicg. Dopiero po trzech miesigcach walk udato si¢ opanowac sytuacje dzieki wojskowej
pomocy sit ONZ. Zginglo ok. 3 tys. 0sob, a z magazyndéw wojskowych ukradziono 652 tys. sztuk
broni palnej, amunicje¢ i materiaty wybuchowe, ktore zasilaty kolejne batkanskie konflikty.

Piramidy finansowe tatwo stworzy¢ w biednych krajach, ale naiwni inwestorzy znajda si¢ i w
tych zamozniejszych. Najwigkszym takim skandalem w USA byta ujawniona w 2008 r. piramida
Berniego Madoffa. Poczatkowo Madoff, znany finansista, prowadzit normalny fundusz inwestycyjny,
ale $ledczy stwierdzili, ze przez ostatnich 13 lat dziatalnosci fundusz nie inwestowal, a jedynie
finansowat starych klientéw pieniedzmi od nowych.

Sytuacja jest o tyle wyjatkowa, ze Madoffowi zawierzyli nie "zwykli Amerykanie", a zamozni ludzie,
osobistosci ze $wiata kultury, biznesu czy polityki, jak rowniez renomowane instytucje i banki. Skale
strat klientow ocenia sie na 35 mld dolarow. Madoff obecnie odsiaduje 150-letni wyrok za swoje
przestepstwa. Biorac pod uwagg, ze ma 76 lat mozna powiedzie¢, ze nie wyjdzie juz na wolnos¢.

Takze w Polsce mielismy kilka podobnych spraw, z ktorych najwigkszym echem odbita si¢
afera Amber Gold. Firma zbierata od klientow pienigdze na niezwykle korzystne lokaty. Teoretycznie
zysk miat pochodzi¢ z inwestycji w zloto i srebro. W praktyce fizycznych metali spotka kupita
niewiele, tylko tyle, by oczarowa¢ klientow, a w wigkszo$ci obracata r6znymi bardziej i mniej
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wiarygodnymi certyfikatami. W 2012 r. ABW wszczela §ledztwo w sprawie oszustwa i prania
brudnych pienigdzy. Ofiarami oszustwa stato si¢ ponad 11 tys. osob, a dtugi si¢gaja siggaja 700 min
zt. Warto$¢ odnalezionego majatku AG szacuje si¢ na 25 mln zl, a to jedynie 3,5% wszystkich dtugoéw
parabanku

Piramida finansowa to swoisty hazard, ryzykowanie majatku w grze o sumie niezerowej.
Inwestycja nie zawsze musi by¢ spekulacja czy hazardem, jednak piramidy do inwestycji zgodnych
z prawem i racjonalnych zaliczy¢ nie mozna, gdyz nie zajmuje si¢ ona prowadzeniem sprzedazy
produktow ani inwestycjami na podstawie analiz rynku, lecz generowaniem przychodu dla klientow
tylko i wytacznie wtedy, gdy do struktury wejda nowi cztonkowie — inwestorzy.

Amerykanska Komisja ds. Papierow Wartosciowych i Gietd (SEC) oszacowala, ze piramidy
finansowe przyczynity si¢ do ponoszenia przez inwestorow na calym $wiecie strat o tacznej wartosci
ok. 10 mld dolaré6w rocznie. Co roku bylo przeprowadzanych ponad 100 akcji zwigzanych
Z dezaktywacja piramid finansowych; dziatania prawne podejmuje si¢ przeciwko 200 osobom i 250
organizacjom powigzanym z tymi przedsi¢biorstwami[34].

Tylko w Niemczech drobni inwestorzy traca co roku ok. 30 mld euro w parabankach. Takie dane
podata niemiecka fundacja Stiftung Warentest zajmujaca si¢ ochrong interesow konsumentoéw
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